#SCOT

CONSULTORIA

INFORMATIVO MENSAL
volume 5 - nGmero 82
Janeiro de 2025

DDG & WDG

Analise conjuntural do mercado de janeiro de 2025.




DDG EWDG

Os precos dos coprodutos das usinas de etanol de milho ficaram de estabilidade a queda em
janeiro, em relagao ao més anterior.

O preco médio do DDG, considerando os produtos convertidos para 30,0% de proteina bruta
(PB) e sem o frete, na comparagdo mensal, ficou estavel em Goias, mas caiu 0,6% em Mato
Grosso e 2,0% em Mato Grosso do Sul.

Para 0 WDG, os precos cairam 2,0% na comparacdo mensal, nas pragas monitoradas (Mato
Grosso e Goias). Nao ha referéncia de pregos para o WDG em Mato Grosso do Sul.

TABELA 1. Precos médios* do DDG em Mato Grosso (MT), Goias (GO) e Mato Grosso do Sul (MS) e do WDG em Mato Grosso (MT) e Goias
(GQ), sem frete, comparado a outros alimentos concentrados proteicos. Referéncia: segunda quinzena.

Praca Alimentos concentrados jan/24 dez/24 /25  Variagdo mensal ForacEe an(t:z]l MS (%) R$/tMS PB (%) RS/kg:;
DDG (30% PB) R$1.197,08 R$1.124,83 R$1.118,39 -0,6% -6,6% 88,0% 1.270,90 30,0% R$4,24
WDG (30% PB) R$383,78 R$509,26 R$499,22 -2,0% 30,1% 32,0% 1.560,07 30,0% R$5,20
Mato Farelo de algoddo (28% PB) R$842,00 R$875,64 R$918,51 4,9% 91% 93,0% 987,65 28,0% R$3,53
Grosso .
Farelo de algod3o (38% PB) R$1.011,20 R$987,67 R$1.052,59 6,6% 41% 92,0% 114412 38,0% R$3,01
Caroco de algodao R$760,63 R$882,68 R$924,94 4,8% 216% 88,0% 1.051,07 22,0% R$4,78
Farelo de soja (46% PB) R$2.152,42 R$1.92311 R$1.840,64 -4,3% -14,5% 88,6% 2.077,47 46,0% R$4,52
DDG (30% PB) R$1.195,00 R$1.174,37 R$1.174,43 0,0% -1.7% 88,0% 1.334,58 30,0% R$4,45
WDG (30% PB) R$417,72 R$514,01 R$503,49 -2,0% 20,5% 32,0% 1.573,41 30,0% R$5,24
Farelo de algoddo (28% PB) R$1.144,76 R$1.121,26 R$1.129,59 0.7% -1,3% 93,0% 1.214,61 28,0% R$4,34
Goias
Farelo de algoddo (38% PB) R$1.348,04 R$1.285,05 R$1.307,96 1.8% -3,0% 92,0% 1.421,69 38,0% R$3,74
Caroco de algodao R$1.006,66 R$925,00 R$925,00 0.0% -81% 88,0% 1.05114 22,0% R$4,78
Farelo de soja (46% PB) R$2.236,36 R$1.957,78 R$1.888,18 -3,6% -15,6% 88,6% 213113 46,0% R$4,63
Mato DDG (30% PB) R$1.014,19 R$1.145,74 R$1.122,41 -2,0% 10,7% 88,0% 1.275,47 30,0% R$4,25
Grosso
do Sul Farelo de soja (46% PB) R$2.314,57 R$2.033,00 R$1.954,00 -3,9% -15,6% 88,6% 2.205,42 46,0% R$4,79

Fonte: Scot Consultoria

*Pregos

o

sem c aro negociado.

PB=Proteina bruta.

MS=Matéria seca.

Obs.: Para fora do estado o ICMS é de 4,8%.

Os pregos do DDG e WDG disponiveis no mercado foram convertidos para 30% de PB.
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FIGURA 1. Comparagdo de pregos dos alimentos concentrados proteicos, em R$/kg de PB.
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PRECO CORRENTE

DOS COPRODUTOS

DAS USINAS DE ETANOL
DE MILHO

A partir de janeiro de 2025, a Scot Consultoria, atendendo a uma demanda do mercado de
coprodutos, também divulgara os precos ndo convertidos para 30% de proteina bruta (PB).
A referéncia convertida para 30,0% de proteina bruta (PB) seguird sendo apresentada. Mas,
apresentaremos o preco médio corrente no mercado, sendo dividido, tanto para coprodutos
secos (DDG/DDGS), quanto para os coprodutos Umidos (WDG/WDGS), em dois grupos:
com até 32,0% de PB e acima de 32,0% de PB.
Veja na tabela 2.

TABELA 2. Referéncias para 0s coprodutos* das usinas de etanol de milho, ndo convertidos para 30,0% de proteina bruta.
Referéncia: segunda quinzena de janeiro/25.

Categoria Médio

DDG ou DDGS > 32% PB PR =
DDG ou DDGS > 32% PB SP -
DDG ou DDGS > 32% PB MT R$ 1.368,90
DDG ou DDGS > 32% PB GO R$ 1.850,00

DDG ou DDGS > 32% PB MS -

DDG ou DDGS até 32% PB PR R$ 1.261,00

DDG ou DDGS até 32% PB SP -

DDG ou DDGS até 32% PB MT R$1.013,75
DDG ou DDGS até 32% PB GO RS 1.166,67
DDG ou DDGS até 32% PB MS R$ 1.200,51
WDG ou WDGS, até 32% PB PR R$ 380,00

WDG ou WDGS, até 32% PB SP -
WDG ou WDGS, até 32% PB MT RS 342,27
WDG ou WDGS, até 32% PB GO RS 429,50

WDG ou WDGS, até 32% PB MS -

Fonte: Scot Consultoria
*Pre¢os médios sem considerar o volume negociado.
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OLEO DE MILHO

E MARGEM BRUTA

DE PROCESSAMENTO

O preco do 6leo de milho trabalhou, na segunda quinzena de janeiro, de estabilidade a

queda. Em Goias, o prego recuou 1,3%. Em Mato Grosso, o preco ficou estavel.

Com a alta no prego do milho em janeiro e um mercado moroso para os precos dos

coprodutos, a margem bruta de processamento (MDP) das indUstrias, piorou, tanto em

Goias, quanto em Mato Grosso - veja na figura 2.

FIGURA 2. Média quinzenal da margem bruta de processamento das usinas de etanol de milho, em R$/t, em Goids e em Mato

Grosso, em valores nominais.
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MILHO

Em Campinas-SP, a cotagdo do milho em grao subiu 0,2% na segunda quinzena de janeiro. Em
trinta dias, a alta foi de 2,4%.

Com isso, segundo levantamento da Scot Consultoria, a referéncia na regido ficou em R$74,70
por saca de 60 quilos (31/1/25). Em doze meses, a cotacao do cereal na regido subiu 19,3%.

A atualizagdo do USDA para o balanco de oferta e demanda global, que apresentou ajuste na
producao e oferta norte-americana e as preocupacgdes quanto ao desenvolvimento da safra na
América do Sul, deu firmeza as cotagdes no mercado internacional.

No mercado doméstico, a Conab também trouxe atualizacdo quanto a safra 2023/24,
reduzindo os estoques finais do ciclo anterior, além de reducéo na perspectiva de producdo na
safra de verdo 2024/25.

Com relacéo a safra 2024/25, o periodo foi marcado por problemas no desenvolvimento
das lavouras no Rio Grande do Sul, com temperaturas elevadas e chuvas mal distribuidas,
pressionando o desenvolvimento e aumentando o risco de reducdo da produtividade na safra de
Verao.

A colheita da safra de verdo comecou - até o fim de janeiro (26/1), 6,3% da area estimada foi
colhida - atraso de 4,1 pontos percentuais em relagao a 2024.

Asemeadura da segunda safra também comecou, mas, esté atrasada em relacdo ao
ano passado. O volume de precipitagdes recorrente no Centro-Oeste, com destaque para
Mato Grosso, tem preocupado os agentes quanto a janela de semeadura do milho e,
consequentemente, para a oferta no pais, que, considerando a estimativa de balanco de oferta e
demanda nacional, estd apertada.

Asemeadura da segunda safra - até o fim de janeiro (26/1), atingiu 1,4% da area estimada -
atraso de 8,9 pontos percentuais em relacao a 2024.

Apds encerrar 2024 com apreensédo quanto ao clima na Argentina, o quadro piorou em janeiro,
com forte estiagem e temperaturas elevadas reduzindo o suporte hidrico do solo e a condigéo
das lavouras locais de maneira significativa e, ao fim de janeiro, a condicéo hidrica e de cultivo
atingiu nivel pior do que ha um ano - para maiores informacdes, contate-nos.

Acompanhe na tabela 3, as cotacdes nas principais pracas produtoras.

TABELA 3. Cotagdo do milho, em R$/saca, nas principais pragas produtoras.

Lucas do Rio

Data/variagdo Campo Mourdo - PR Campinas - SP Rondondpolis - MT Sorriso Verde Dourados Rio Verde - GO Uberlandia
01/02/2024 56,00 62,59 44,50 36,50 37,50 46,00 55,00 60,00
VARIAGAQ 365 DIAS 26,8% 19,3% 48,3% 534% 60,0% 424% 18,2% 13,3%
HA UM MES 70,00 72,96 64,00 60,00 60,00 62,00 65,00 65,00
VARIAGAO 30 DIAS 14% 24% 31% -67% 0,0% 56% 00% 4,6%
HA QUINZE DIAS 71,00 74,55 65,00 57,00 59,00 65,00 67,00 67,00
VARIAGAO 15 DIAS 00% 02% 15% -18% 17% 08% -30% 15%
HA UMA SEMANA 71,00 7388 65,00 57,00 59,00 64,50 65,00 66,50
VARIAGAO 7 DIAS 0,0% 11% 15% -18% 17% 16% 0,0% 23%
31/01/2025 71,00 74,70 66,00 56,00 60,00 65,50 65,00 68,00

Fonte: Scot Consultoria.
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Na tabela 4, esta uma comparacdo do preco por quilograma de energia, considerando
o preco do DDG convertido para 30,0% de PB, em R$/kg de NDT, dos principais alimentos
concentrados energéticos utilizados na composicao de dietas para bovinos, em relacdo ao
DDG e WDG.

TABELA 4. Precos médios de DDG e WDG, sem o frete, comparados com outros alimentos concentrados energéticos. Referéncia:
segunda quinzena de janeiro de 2025.

Alimentos RS/t R$/kg MS (%) MS (R$/1) PB (%) PB (R$/t) PB (RS$/kg) NDT (%) NDT(R$/t)  NDT(R$/kg)
MILHO GRAO, SP 124500 125 88,00 141477 880 16.076.96 16,08 85,00 1.664,44 166
MILHO GRAO, MT 93333 093 88,00 106061 8,80 1205234 12,05 85,00 1.247,77 125
MILHO GRAO, GO 1000,00 100 88,00 1136,36 880 1291322 1291 85,00 1.336,90 134
POLPA CITRICA PELETIZADA 1192,86 118 89,00 134029 6,30 2127443 2127 82,00 1.634,50 163
DDG, MT 1118,39 112 86,00 130045 30,00 433485 433 89,00 146118 146
DDG, GO 117443 117 86,00 136562 30,00 455207 455 89,00 1.534,40 153
WDG, MT 499,22 050 30,00 1664,07 30,00 5.546,90 555 98,00 1.698,03 170
WDG, GO 50349 050 30,00 167830 30,00 559433 5598 98,00 1.712,55 171

Fonte: Scot Consultoria.
Obs.: Para fora do estado, o ICMS ¢ de 4,8%

FIGURA 3. NDT (R$/kg) de diferentes alimentos concentrados. Referéncia: janeiro de 2025.
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FARELO DE SOJA

As cotagdes do farelo de soja cairam em todas as pracas monitoradas pela Scot Consultoria na
segunda quinzena de janeiro, em relacdo a segunda quinzena de dezembro de 2024.
Adisponibilidade do insumo no Brasil, com o avanco da colheita, esta crescendo. Além disso, no
mercado internacional, a cotagao do farelo de soja para os contratos mais curtos caiu, o que, somado
ao dolar, também pressionou o mercado doméstico.
Acompanhe os precos do farelo de soja nas diferentes pracas monitoradas na tabela 5.

TABELA 5. Precos do farelo de soja, em RS/, livre de impostos e sem o frete.

PERIODO SP MG GO MT MS

2° QUINZ. JAN/25 RS 2.019,58 RS 2.090,00 RS 1.88818 RS 1.840,64 RS 1.954,00
22 Quinz. dez/24 R$ 2.035,83 RS 2.214,29 RS 195778 RS 1.92311 R$ 2.033,00
Variagao. % -0,80% -561% -3,55% -4,29% -3,89%

Fonte: Scot Consultoria.
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COMPARACAO
ETANOL DE MILHO X
CANA-DE-ACUCAR

Na tabela 6, apresentamos um comparativo dos parametros de producédo de etanol de milho e

cana-de-acucar.

TABELA 6. Comparativo de producao de etanol de milho e cana-de-acucar.

Parametros

Cana-de-agicar

Ciclo de colheita 4 meses

Cerca de 400 litros, 28,5% de coprodutos e 12,5 litros de

Rendimento de etanol por tonelada . )
6leo de milho

Rendimento de etanol por hectare 2,5 a 3,5 mil litros
Tempo de fermentagdo Até 70 horas
Coprodutos DDG, WDG, 6leo degomado

12 a 18 meses

70 a 90 litros

7 a 8 mil litros

10 a 12 horas

Bagaco, torta de filtro, melago, vinhaga, palha

Elaboragdo: Scot Consultoria.

UNICA - Uniéo da IndUstria de Cana de Aglicar
Conab - Companhia Nacional de Abastecimento
IMEA - Instituto Mato-grossense de Economia Agropecudria
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